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Research-Universum (Equity) nach Anlageempfehlung:

Anlageempfehlung Anzahl der Unternehmen % des Research-Universums

Buy 13 81%
Hold 0 0%
Sell 2 13%
Ohne Anlageempfehlung 1 6%
Gesamt 16 100%

Anlageempfehlungen, fiir die veréffentlichungspflichtige Informationen gemaR § 85 Absatz 1 WpHG und Artikel 20 Verordnung (EU) Nr.
596/2014 sowie Delegierte Verordnung (EU) 2016/958 vorliegen:

Anlageempfehlung Anzahl der Unternehmen % des Research-Universums

Buy 12 80%
Hold 0 0%
Sell 2 13%
Ohne Anlageempfehlung 1 7%
Gesamt 15 100%
Davon Key 7:

Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen und/oder eine ihr nahestehende Person/nahestehendes Unternehmen und/oder
der Ersteller dieser Studie war innerhalb der vergangenen 12 Monate gegeniiber dem analysierten Unternehmen an eine Vereinbarung Gber Dienstleis-
tungen im Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschaften gebunden oder hat aus einer solchen Vereinbarung Leistungen bezogen.

Anlageempfehlung | Anzahl der Unternehmen % des Research-Universums

Buy 3 75%
Hold 0 0%
Sell 0 0%
Ohne Anlageempfehlung 1 25%
Gesamt 4 100%
Davon Key 8:

Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen hat mit dem analysierten Unternehmen eine Vereinbarung zu der Erstellung dieser
Studie getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung hat Sphene Capital GmbH eine marktibliche, vorab entrichtete Flat-Fee erhalten.

Anlageempfehlung | Anzahl der Unternehmen % des Research-Universums

Buy 13 87%
Hold 0 0%
Sell 1 7%
Ohne Anlageempfehlung 1 7%
Gesamt 15 100%

Anlageempfehlungen (fiir einen Anlagezeitraum von 12 Monaten)

Buy: Wir rechnen mit einem Anstieg des Preises des analysierten Finanzinstruments um mindestens 10%.
Hold: Wir rechnen mit einer Out-/ Underperformance zur Benchmark DAX um maximal 10%.
Sell: Wir rechnen mit einem Riickgang des Preises des analysierten Finanzinstruments um mindestens 10%.

Research-Universum (Equity) nach Risiko Einstufung:

Risiko Anzahl der Unternehmen % des Research-Universums
Sehr hoch 2 13%

Hoch 6 38%

Mittel 3 19%

Niedrig 4 25%

Ohne Risiko Einstufung 1 6%

Gesamt 16 100%

Risiko Einstufung fiir Empfehlungen, fiir die veréffentlichungspflichtige Informationen geman § 85 Absatz 1 WpHG und Artikel 20 Verordnung

(EU) Nr. 596/2014 sowie Dele

gierte Verordnung (EU) 2016/958 vorliegen:

Risiko Anzahl der Unternehmen % des Research-Universums
Sehr hoch 2 13%

Hoch 5 33%

Mittel 3 20%

Niedrig 4 27%

Ohne Risiko Einstufung 1 7%

Gesamt 15 100%

Risiko (fiir einen Anlagezeitraum von 12 Monaten)
Geschatzte Eintrittswahrscheinlichkeit, dass das Ergebnis des analysierten Unternehmens von dem von uns prognostizierten Ergebnis aufgrund von
unternehmens- oder marktspezifischen Gegebenheiten um mehr als 20% abweicht:

Risiko | Geschatzte Eintrittswahrscheinlichkeit
Sehr hoch >80%

Hoch 50-80%

Mittel 20-50%

Niedrig <20%
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Disclaimer

Diese Studie wurde von der Sphene Capital GmbH erstellt und ist in der Bundesrepublik Deutschland nur zur Verteilung an Personen bestimmt, die im
Zusammenhang mit ihrem Handel, Beruf oder ihrer Beschéftigung Ubertragbare Wertpapiere auf eigene Rechnung oder auf Rechnung anderer erwerben
oder verkaufen. Diese Studie ist ausschlieBlich fir den Gebrauch ihrer Empfénger bestimmt. Sie darf ohne schriftliche Zustimmung der Sphene Capital
GmbH weder ganzlich noch teilweise vervielfaltigt oder an Dritte weitergegeben werden. Diese Studie dient lediglich Informationszwecken und wird
auf vertraulicher Basis libermittelt. Die in dieser Studie behandelten Anlagemdglichkeiten kdnnen fiir bestimmte Investoren nicht geeignet sein,
abhidngig von dem jeweiligen Anlageziel und geplanten Anlagezeitraum oder der jeweiligen Finanzlage. Diese Studie kann eine individuelle
Beratung nicht ersetzten. Bitte kontaktieren Sie den Investmentberater lhrer Bank.

Diese Studie darf in anderen Rechtsordnungen nur im Einklang mit dem dort geltenden Recht verteilt werden. Personen, die in den Besitz dieser Studie
gelangen, sollten sich Uber die jeweils geltenden Rechtsvorschriften informieren und diese befolgen. Diese Studie oder eine Kopie von ihr darf im Vereinig-
ten Koénigreich nur an folgende Empfanger verteilt werden: (a) Personen, die tber berufliche Erfahrung in Anlagedingen verfligen, die unter Artikel 19(1)
der ,Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2001“ (Verordnung tber die Werbung fiir Finanzprodukte von 2001 im Rahmen
des Gesetzes Uber Finanzdienstleistungen und Finanzmarkte von 2000) (die ,Verordnung*) fallen, oder (b) Unternehmen mit umfangreichem Vermogen,
die unter Artikel 49(2)(A) bis (D) der Verordnung fallen, sowie sonstige Personen, an die das Dokument gemafR Artikel 49(1) der Verordnung rechtmafig
Ubermittelt werden darf (alle diese Personen werden zusammen als ,Relevante Personen® bezeichnet). Jede Person, bei der es sich nicht um eine Rele-
vante Person handelt, sollte diese Studie und deren Inhalt nicht als Informations- oder Handlungsbasis betrachten.

Diese Studie stellt weder ein Angebot noch eine Einladung zur Zeichnung oder zum Kauf eines Finanzinstruments des analysierten Unternehmens oder
zum Abschluss eines Beratungsvertrags dar. Weder diese Studie noch irgendwelche Bestandteile darin bilden die Grundlage irgendeines Vertrages oder
anderweitiger Verpflichtungen irgendeiner Art. Sphene Capital GmbH und mit ihr verbundene Unternehmen lehnen jegliche Haftung fiir Schaden im
Zusammenhang mit der Veroffentlichung und/oder Verwendung dieser Studie oder ihrer Inhalte ab. Weder Sphene Capital GmbH noch ein mit ihr verbun-
denes Unternehmen geben eine Gewahrleistung oder Zusicherung hinsichtlich der Vollstandigkeit und Richtigkeit der in dieser Studie enthaltenen Informa-
tionen ab. Eine unabhangige Uberpriifung der verwendeten Informationen wurde nicht vorgenommen. Alle in dieser Studie enthaltenen Bewertungen,
Stellungnahmen und Vorhersagen sind diejenigen des Verfassers dieser Studie, die im Zusammenhang mit seiner Research-Tatigkeit abgegeben werden.
Sie entsprechen dem Stand der Erstellung dieser Studie und kénnen sich aufgrund kinftiger Ereignisse und Entwicklungen andern. Weder der Sphene
Capital GmbH noch einem mit der Sphene Capital GmbH verbundenen Unternehmen kdnnen solche Aussagen automatisch zugerechnet werden. Eine
zukiinftige Aktualisierung der Analyse und Empfehlung ist terminlich nicht festgelegt und ihr Zeitpunkt grundsatzlich nicht absehbar; sie er-
folgt jedoch in der Regel im Anschluss an die Verdffentlichungen entsprechender Finanzberichte. Sphene Capital GmbH behélt sich das Recht
vor, in der Studie geduBerte Meinungen jederzeit und ohne Vorankiindigung zu widerrufen oder zu dndern. Sphene Capital GmbH hat méglicher-
weise Studien veréffentlicht, die im Hinblick auf in dieser Studie enthaltene Informationen zu anderen Ergebnissen kommen. Diese Studien kdnnen die
unterschiedlichen Annahmen und Herangehensweisen ihrer Verfasser reflektieren. Aussagen der Vergangenheit dirfen nicht als Indiz oder Garantie fiir
nachfolgende Aussagen angesehen werden. Vielmehr werden hinsichtlich zukiinftiger Aussagen weder explizit noch implizit Zusicherungen oder Garan-
tien abgegeben.

Diese Studie wird Uber die branchenspezifischen Nachrichtenagenturen und Finanzportale sowie per Email an alle interessierten professionellen Investo-
ren versandt, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie ihre Anlageentscheidungen nicht in unangemessener Weise auf Basis dieser Studie treffen.

Zustandige Behorde: Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsinformation (BaFin)

Bei den in dieser Studie genannten Wertpapierkursen handelt es sich um XETRA-Schlusskurse des dem Verdffentlichungstag der jeweiligen Studie
vorangehenden Handelstages. Wird das Wertpapier nicht auf XETRA gehandelt, handelt es sich bei den in der Studie genannten Wertpapierkursen um
den Schlusskurs des jeweiligen Borsenplatzes des dem Ver6ffentlichungstag der Studie vorangehenden Handelstages.

Anlageempfehlungen (fiir einen Anlagezeitraum von 12 Monaten)

Buy: Wir rechnen mit einem Anstieg des Preises des analysierten Finanzinstruments um mindestens 10%.
Hold: Wir rechnen mit einer Out-/ Underperformance zur Benchmark DAX um maximal 10%.
Sell: Wir rechnen mit einem Riickgang des Preises des analysierten Finanzinstruments um mindestens 10%.

Risikoeinschéatzung (fiir einen Anlagezeitraum von 12 Monaten)

Unter der Risikoeinschatzung versteht Sphene Capital GmbH die geschatzte Eintrittswahrscheinlichkeit, dass das Ergebnis des analysierten Unterneh-
mens von dem von Sphene Capital prognostizierten Ergebnis aufgrund von unternehmens- oder marktspezifischen Gegebenheiten um mehr als 20%
abweicht:

Risiko Geschatzte Eintrittswahrscheinlichkeit
Sehr hoch >80%

Hoch 50-80%

Mittel 20-50%

Niedrig <20%

Angaben zu moglichen Interessenkonflikten gemaB § 85 Absatz 1 WpHG und Artikel 20 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie Delegierte Verord-
nung (EU) 2016/958:

GemaR § 85 Wertpapierhandelsgesetz und Finanzanalyseverordnung besteht u. a. die Verpflichtung, bei einer Finanzanalyse auf mdgliche Interessenkon-
flikte in Bezug auf das analysierte Unternehmen hinzuweisen. Ein Interessenkonflikt wird insbesondere vermutet, wenn das die Analyse erstellende Unter-
nehmen

an dem Grundkapital des analysierten Unternehmens eine Beteiligung von mehr als 5% halt,

in den letzten zwolf Monaten Mitglied in einem Konsortium war, das die Wertpapiere des analysierten Unternehmens libernommen hat,

die Wertpapiere des analysierten Unternehmens aufgrund eines bestehenden Vertrages betreut,

in den letzten zwdlf Monaten aufgrund eines bestehenden Vertrages Investmentbanking-Dienstleistungen fiir das analysierte Unternehmen ausge-
fuhrt hat, aus dem eine Leistung oder ein Leistungsversprechen hervorging,

mit dem analysierten Unternehmen eine Vereinbarung zu der Erstellung der Finanzanalyse getroffen hat,

und mit diesem verbundene Unternehmen regelmaRig Aktien des analysierten Unternehmens oder von diesen abgeleitete Derivate handeln,

oder der fiir dieses Unternehmen zustandige Analyst sonstige bedeutende finanzielle Interessen in Bezug auf das analysierte Unternehmen haben,
wie z.B. die Ausuibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen.

00 OO

Sphene Capital GmbH verwendet fiir die Beschreibung der Interessenskonflikte gemaR § 85 Absatz 1 WpHG und Artikel 20 Verordnung (EU) Nr.

596/2014 sowie Delegierte Verordnung (EU) 2016/958 folgende Keys:

Key 1: Das analysierte Unternehmen hat fir die Erstellung dieser Studie aktiv Informationen bereitgestellt.

Key 2: Diese Studie wurde vor Verteilung dem analysierten Unternehmen zugeleitet und im Anschluss daran wurden Anderungen vorgenommen. Dem
analysierten Unternehmen wurde dabei kein Research-Bericht oder -Entwurf zugeleitet, der bereits eine Anlageempfehlung oder ein Kursziel
enthielt.

Key 3: Das analysierte Unternehmen halt eine Beteiligung an der Sphene Capital GmbH und/oder einem ihr verbundenen Unternehmen von mehr als
5%.

Key 4: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen und/oder der Ersteller dieser Studie halt an dem analysierten Unterneh-
men eine Beteiligung in Héhe von mehr als 5%.



Key 5: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen und/oder der Ersteller dieser Studie hat Aktien des analysierten Unter-
nehmens vor ihrem 6ffentlichen Angebot unentgeltlich oder zu einem unter dem angegebenen Kursziel liegenden Preis erworben.

Key 6: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen betreut die Wertpapiere des analysierten Unternehmens als Market Maker
oder Designated Sponsor.

Key 7: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen und/oder eine ihr nahestehende Person/nahestehendes Unternehmen
und/oder der Ersteller dieser Studie war innerhalb der vergangenen 12 Monate gegeniiber dem analysierten Unternehmen an eine Vereinbarung
Uber Dienstleistungen im Zusammenhang mit Investmentbanking-Geschéaften gebunden oder hat aus einer solchen Vereinbarung Leistungen be-
zogen.

Key 8: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen hat mit dem analysierten Unternehmen eine Vereinbarung zu der Erstel-
lung dieser Studie getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung hat Sphene Capital GmbH eine marktiibliche, vorab entrichtete Flat-Fee erhalten.

Key 9: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen ist an den Handelstatigkeiten des analysierten Unternehmens durch
Provisionseinnahmen beteiligt.

Key 10: Ein Mitglied der Sphene Capital GmbH und/oder der Ersteller dieser Studie ist Mitglied des Aufsichtsrates des analysierten Unternehmens.

Key 11: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen und/oder der Ersteller dieser Studie halt an dem analysierten Unterneh-
men eine Nettoverkauf- oder -kaufposition, die die Schwelle von 0,5% des gesamten emittierten Aktienkapitals des Unternehmens Uberschreitet.

Key 12: Sphene Capital GmbH und/oder ein mit ihr verbundenes Unternehmen war bei einer 6ffentlichen Emission von Finanzinstrumenten des Unter-
nehmens federfiihrend oder mitfederfiihrend beteiligt.

Erklarungen gemaR § 85 Absatz 1 WpHG und Artikel 20 Verordnung (EU) Nr. 596/2014 sowie Delegierte Verordnung (EU) 2016/958:
Informationsquellen

Die Studien basieren auf Informationen, die aus sorgfaltig ausgewahlten 6ffentlich zuganglichen Quellen stammen, insbesondere von Finanzdatenanbie-
tern, den Verdffentlichungen des analysierten Unternehmens und anderen o6ffentlich zugénglichen Medien.

Bewertungsgrundlagen/Methoden/Risiken und Parameter

Fur die Erstellung der Studien wurden unternehmensspezifische Methoden aus der fundamentalen Aktienanalyse, quantitative statistische Methoden und
Modelle, sowie Verfahrensweisen der technischen Analyse verwendet (inter alia historische Bewertungsanséatze, Substanz-Bewertungsansatze oder Sum-
Of-The-Parts-Bewertungsansatze, Diskontierungsmodelle, der Economic-Profit-Ansatz, Multiplikatoren Modelle oder Peergroup-Vergleiche). Bewertungs-
modelle sind von volkswirtschaftlichen GroRen wie Wahrungen, Zinsen, Rohstoffen und von konjunkturellen Annahmen abhangig. Darliber hinaus beein-
flussen Marktstimmungen und politische Entwicklungen die Bewertungen von Unternehmen.

Gewahlte Ansatze basieren zudem auf Erwartungen, die sich je nach industriespezifischen Entwicklungen schnell und ohne Vorwarnung @ndern kénnen.
Folglich kénnen sich auch auf den einzelnen Modellen basierende Empfehlungen und Kursziele entsprechend andern. Die auf einen Zeitraum von zwolf
Monaten ausgerichteten Anlageempfehlungen kénnen ebenfalls Marktbedingungen unterworfen sein und stellen deshalb eine Momentaufnahme dar. Die
erwarteten Kursentwicklungen kénnen schneller oder langsamer erreicht werden oder aber nach oben oder unten revidiert werden.

Erklarung Compliance

Sphene Capital GmbH hat intern regelméaRige Vorkehrungen getroffen, um Interessenskonflikten hinsichtlich des analysierten Unternehmens vorzubeugen
und mdogliche Interessenskonflikte offen zu legen. Verantwortlich fiir die Einhaltung dieser Vorkehrungen ist Susanne Hasler, susanne.hasler@sphene-
capital.de.

Erklarung der Ersteller der Studien

Alle in dieser Studie enthaltenen Bewertungen, Stellungnahmen und Vorhersagen entsprechen den Ansichten des Verfassers dieser Studie. Die Vergi-
tung des Erstellers einer Studie hangt weder in der Vergangenheit, der Gegenwart noch in der Zukunft direkt oder indirekt mit der Empfehlung oder den
Sichtweisen, die in der Studie geduert werden, zusammen.
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Ubersicht iiber die Anlageempfehlungen (12 Monate):

Angegeben sind Datum und Zeitpunkt der Weitergabe, Kursziel, Aktueller Kurs zum Zeitpunkt der Weitergabe, Anlageempfehlung und Giiltigkeitsdauer

der Empfehlung sowie mogliche Interessenskonflikte.

Adler Modemarkte AG

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

08.11.2018/14:50Uhr
02.08.2018/11:55 Uhr
19.07.2018/08:40 Uhr
08.05.2018/15:00 Uhr
19.04.2018/08:45 Uhr
16.03.2018/08:30 Uhr
28.02.2018/11:50 Uhr
31.01.2018/11:00 Uhr

amalphi AG

Kursziel/Kurs Veréffentlichung

EUR 8,60/EUR 3,39
EUR 8,60/EUR 3,96
EUR 8,60/EUR 4,13
EUR 8,60/EUR 4,72
EUR 8,60/EUR 4,88
EUR 8,60/EUR 5,74
EUR 8,20/EUR 5,82
EUR 8,20/EUR 6,16

Anlageempfehlung:

Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giultigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1;8
1;8
1,8
1,8
1,8
1;8
1;8
1,8

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/Zeit Veroffentlichung

03.09.2018/08:30 Uhr
19.03.2018/12:20 Uhr
01.03.2018/13:10 Uhr

aovo Touristik AG

Kursziel/Kurs Veroffentlichung

EUR 3,80/EUR 1,60
EUR 3,80/EUR 1,90
EUR 3,80/EUR 1,90

Anlageempfehlung:

Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1;7;8
1;7;8
1,7;8

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veréffentlichung

15.08.2018/08:00 Uhr
25.06.2018/11:20 Uhr

asknet AG

Kursziel/Kurs Veroéffentlichung

EUR 9,10/EUR 4,48
EUR 9,10/EUR 3,20

Anlageempfehlung:
Buy, Giultigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 24 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1,7;8
1,7;8

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

16.04.2018/10:15 Uhr
19.12.2017/09:00 Uhr

Clinuvel Pharmaceuticals LTD

Kursziel/Kurs Veréffentlichung

EUR 20,00/EUR 11,40
EUR 25,00/EUR 9,90

Anlageempfehlung:
Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 24 Monate

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

07 09 2018/15:00 Uhr
25 06 2018/18:05 Uhr
30.01.2018/09:30 Uhr

co.don AG

Kursziel/Kurs Veréffentlichung

AUD 32,70/AUD 15,38
AUD 31,70/AUD 11,97
AUD 31,70/AUD 8,65

Anlageempfehlung:

Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1,8
1,8

Interessenskonflikte (Key-Angabe)

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

05.11.2018/15:05 Uhr
17.10.2018/07:40 Uhr
03.09.2018/08:00 Uhr
14.06.2018/12:15 Uhr
06.06.2018/08:25 Uhr
09.05.2018/12:40 Uhr
05.04.2018/15:10 Uhr
16.01.2018/08:45 Uhr

Erlebnis Akademie AG

Kursziel/Kurs Veroffentlichung

EUR 9,60/EUR 4,35
EUR 9,60/EUR 4,49
EUR 9,60/EUR 5,15
EUR 9,60/EUR 6,48
EUR 9,60/EUR 5,18
EUR 9,60/EUR 6,74
EUR 12,50/EUR 7,09
EUR 12,50/EUR 8,12

Anlageempfehlung:

Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Gultigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 24 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA;

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

21.11.2018/09:55 Uhr
08.11.2018/09:50 Uhr
22.08.2018/09:30 Uhr
12.06.2018/11:15 Uhr

Kursziel/Kurs Veroéffentlichung

EUR 27,20/EUR 19,30
EUR 27,20/EUR 22,80
EUR 21,50/EUR 18,00
EUR 20,30/EUR 16,00

Anlageempfehlung:

Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1;2;8

1;8

1;8

1,2;8

1,2;8

1;8

1;8

1,8

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
8

8

1,8

1,2;8



Klassik Radio AG

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichuna

06.02.2018/08:00 Uhr

Ludwig Beck AG

Kursziel/Kurs Veroéffentlichunag

EUR 12,30/EUR 8,90

Anlageempfehluna
Buy, Giltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1;2;8

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

08.01.2019/11:10 Uhr
11.12.2018/08:30 Uhr
24.10.2018/14:35 Uhr
26.07.2018/12:10 Uhr
25.04.2018/11:25 Uhr
22.03.2018/07:45 Uhr
08.01.2018/16:12 Uhr

Nasco Energie und Rohstoff AG

Kursziel/Kurs Veroffentlichung

EUR 32,50/EUR 28,60
EUR 31,30/EUR 28,00
EUR 32,80/EUR 28,60
EUR 32,80/EUR 25,80
EUR 33,10/EUR 29,00
EUR 33,10/EUR 26,40
EUR 34,40/EUR 29,80

Anlageempfehlung:

Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

26.07.2017/15:44 Uhr
29.06.2017/17:15 Uhr

The Native SA

Kursziel/Kurs Veroéffentlichung:

n/a/n/a

n/a/n/a

Anlageempfehlung:
n/a

n/a

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA

Datum/ Zeit Veroffentlichung

15.05.2018/08:30 Uhr

Pantaflix AG

Kursziel/Kurs Veroffentlichung:

CHF 12,90/CHF 7,90

Anlageempfehlung:
Buy, Giltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1;8
1;8
1;8
1,8
1,8
1;8
1;8

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1,7;8
1;8

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
1,2;8

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroffentlichung

04.12.2018/14:27Uhr
28.09.2018/08:10Uhr
19.03.2018/11:15 Uhr

Sanochemia Pharmazeutika AG

Kursziel/Kurs Veréffentlichung:
EUR 0,90/EUR 2,08

EUR 34,20/EUR 74,40
EUR 46,00/EUR 150,50

Anlageempfehlung:
Sell, Gultigkeit 12 Monate

Sell, Giltigkeit 12 Monate
Sell, Giltigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)

1;2

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA; Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroffentlichung

10.01.2019/10:45 Uhr
06.09.2018/10:35 Uhr
28.05.2018/13:45 Uhr
16.04.2018/07:30 Uhr
26.03.2018/07:30 Uhr
23.02.2018/08:50 Uhr
26.01.2018/12:18 Uhr
19.01.2018/09:30 Uhr

Solutions 30 SE

Kursziel/Kurs Veroffentlichung

EUR 2,10*/EUR 1,36
EUR 2,80/EUR 1,71
EUR 3,20/EUR 2,02
EUR 3,20/EUR 1,92
EUR 3,50/EUR 2,48
EUR 3,50/EUR 2,84
EUR 2,90/EUR 1,73
EUR 2,90/EUR 1,50

Anlageempfehlung:

Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giltigkeit 24 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA

Datum/ Zeit Veroffentlichung

19.12.2018/08:00 Uhr
07.11.2018/10:55 Uhr
25.09.2018/14:20 Uhr
12.09.2018/09:55 Uhr
25.07.2018/08:55 Uhr
19.06.2018/11:20 Uhr
15.05.2018/10:10 Uhr
27.04.2018/08:40 Uhr
24.04.2018/15:30 Uhr
31.01.2018/12:30 Uhr

Solvesta AG

Kursziel/Kurs Veréffentlichung

EUR 15,50*/EUR 8,92
EUR 14,60*/EUR 10,26
EUR 58,60/EUR 50,70
EUR 52,20/EUR 45,55
EUR 52,20/EUR 43,95
EUR 49,20/EUR 43,15
EUR 47,50/EUR 38,50
EUR 43,30/EUR 37,00
EUR 38,90/EUR 33,45
EUR 38,90/EUR 30,40

Anlageempfehlung:

Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giiltigkeit 12 Monate
Buy, Giultigkeit 12 Monate
Buy, Giultigkeit 12 Monate
Buy, Giultigkeit 12 Monate

Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA

Datum/ Zeit Veroéffentlichung

10.07.2018/14:10 Uhr

Kursziel/Kurs Veréffentlichung

EUR 0,30/EUR 3,25

Anlageempfehlung:
Sell, Gultigkeit 12 Monate

Interessenskonflikte (Key-Angabe)
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Interessenskonflikte (Key-Angabe)
8



CAPITAL

Beim Kraftwerk 8 - 82065 Baierbrunn - Deutschland - Telefon +49 (89) 7444 3558 Fax +49 (89) 7444 3445

Surteco Group SE
Verantwortliche Analysten der aufgelisteten Empfehlungen: Peter Thilo Hasler, CEFA, Susanne Hasler, CFA

Datum/ Zeit Veroffentlichung Kursziel/Kurs Veroffentlichung Anlageempfehlung: Interessenskonflikte (Key-Angabe)
14.11.2018/14:05 Uhr EUR 35,60/EUR 21,90 Buy, Giiltigkeit 12 Monate 1,8
29.10.2018/07:00 Uhr EUR 35,60/EUR 21,75 Buy, Giiltigkeit 12 Monate 1,8
13.08.2018/08:35 Uhr EUR 37,00/EUR 21,30 Buy, Giiltigkeit 12 Monate 1,8

10.07.2018/13:00 Uhr EUR 41,00/EUR 23,85 Buy, Giiltigkeit 12 Monate 1,2;8



